GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO
SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA iINCELEME RAPORU

Yonetim Kurulu’na
Giris

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ve bagl ortakliklarinin (“Sirket” veya
“Grup”) ekte yer alan 30 Eyliil 2008 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik konsolide
gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme y&netiminin sorumlulugu, séz konusu
ara donem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem konsolide finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlari ortaya cikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
aciklanmamugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak diizenlenen konsolide bilango ve bu tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosu bagka bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmis ve bu denetim sonucunda diizenlenen 22 Nisan
2008 tarihli denetim raporunda olumlu goriis sunulmustur.

Sonuc¢

Incelememiz sonucunda, yukaridaki paragrafin etkisi hari¢ olmak iizere, ara dénem konsolide finansal
tablolarinin, Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ve bagl ortakliklarinin
30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, dokuz aylik doneme iliskin finansal performansini ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar cergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.



Diger Hususlar
Goriislimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkat ¢ekmek isteriz;

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), denetimi TMSF’ye devredilmis bulunan Egebank A.S.’nin
hakim ortaklarindan olan alacaklarin tahsilini teminen, Sirket’in, ilisikteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona dahil edilen Goltas Hazir Beton ve Yapi1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Goltas
Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, &zkaynak metoduna gére konsolide finansal
tablolarda yeralan Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. ve Puccinelli-
Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve Sebze Degerlendirme Sanayi ve Ticaret A.S. nin, ilisikteki konsolide
finansal tablolarda maliyet yontemi ile yer alan Orma Orman Mahsulleri Entegre Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin ve Sirket ortaklarindan Go6l Yatirim Holding A.S.’nin de aralarinda bulundugu 9 firmanin
temettli hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetim ve denetimlerini 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 15/7 a
maddesi uyarinca ve TMSF Kurulu’nun 23 Haziran 2005 tarih 248 sayili kararina istinaden 26 Haziran
2005 tarihi itibariyle devralmistir. 25 Nisan 2008 tarihinde Sulh Ibra Sézlesmesi yapilmis olup,
TMSF’nin 8 Mayis 2008 tarih 149 sayili karari ile ortaklik haklarinin ilgili sirket hissedarlarina, yonetim
ve denetimlerinin ise fon tarafindan devralinmadan 6nceki yonetici ve denetcilerine iade edilmesine
karar verilmis olup, 23 Agustos 2007 tarih 2007/433 sayili fon kurulu karari ile sirket’e atanan yonetim
ve denetim kurulu {yelerinin gorevlerinin sona erdigi hususu 5411 sayili Bankacilik Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak 15 May1s.2008 tarihinde resen tescil edildigi 21 Mayis 2008 tarihli ve 7066
sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Grup’un yonetim ve denetimlerinin de TMSF
tarafindan devir alinmadan onceki tiiyeler tarafindan yiiriitiilmesi ile ilgili karar TMSF tarafindan
Sirket’e 14 Mayis 2008 tarihinde iletilmis olup 15 Mayis 2008 tarihinde ilgili karar yiiriirlige
gecirilmigtir.

Detayr 41 numarali notta agiklandigi tizere Sirket TMSF’ye 2007 ve 2008 yillari iginde toplam
60.570.495 YTL oOdeme yapmustir. Bu tutarin 56.847.208 YTL tutarindaki kismu 2007 yilinda
2.976.287 YTL tutarindaki kismi ise 2008 yil1 igerisinde 6denmis olup ekli konsolide finansal tablolara
ilgili donemlerde gider olarak yansitilmistir. Bunun yaninda Sirket TMSF’ye 2007 yilinda yapmis
oldugu ve Diger Uzun Vadeli Varliklar hesap grubunda smiflandirdigr 747.000 YTL tutarindaki
O6demeyi 2008 yil1 igerisinde giderlestirmigtir.

Istanbul, 28 Kasim 2008

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member of ENTERPRISE NETWORK WORLDWIDE

Tahir CINAR
Sorumlu Ortak, Bag Denetci
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
NOT 1  Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
NOT 2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Konsolidasyon Esaslar1

NOT 3 Isletme Birlesmeleri

NOT 4 s Ortakliklar

NOT 5 Boélimlere Gore Raporlama
NOT 6  Nakit ve Nakit Benzerleri
NOT 7 Finansal Yatirimlar

NOT 8 Finansal Borglar

NOT 9 Diger Finansal Yikiimliiliikler
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NOT 35  Vergi Varlik Ve Yiikiimliiliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

NOT 36  Hisse Bagina Kazang

NOT 37  1liskili Taraf A¢iklamalar1

NOT 38 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

NOT 39  Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Agiklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cergevesindeki Agiklamalar)

NOT 40 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

NOT 41  Finansal tablolarin 6nemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

AC ISTANBUL Uluslar arasi
Bagimsiz Denetim A.S



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHLi KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 30 Eyliil 2008 31 Arahik 2007

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 145.698.987 103.676.585
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 60.755.747 45.994.068
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar
— Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 2.836 21.902
— Diger Ticari Alacaklar 10 26.272.163 16.883.708
Diger Alacaklar
— Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 752.941 74.759
— Diger Alacaklar 11 657.912 31.468
Stoklar 13 41.778.986 21.812.588
Diger Dénen Varliklar 26 15.478.402 18.858.092

145.698.987 103.676.585
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Duran Varhklar 214.773.773 230.069.067
Ticari Alacaklar 10 - --
Diger Alacaklar 11 47.999 47.999
Finansal Yatirimlar 7 8.521.651 9.639.095
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 3.615.878 4.644.482
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 196.512.067 207.197.067
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 4.862.348 5.059.815
Serefiye 20 363.448 363.448
Ertelenmis Vergi Varligi 35 713.841 2.175.965
Diger Duran Varliklar 26 136.541 941.196
TOPLAM VARLIKLAR 360.472.760 333.745.652

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A.S.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHLi KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.279.615 37.804.495
Finansal Borglar 8 -- --
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar
— Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 51.027 7.802
— Diger Ticari Borglar 10 23.120.034 10.957.836
Diger Borglar
— Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 3.055.875 2.030.975
— Diger Borglar 11 13.842.234 9.523.884
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 35 9.082.446 15.133.113
Borg Karsiliklar 22 138.151 147.210
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 26 989.848 3.675

50.279.615 37.804.495
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliilikler 34 -- --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.412.504 18.064.102
Finansal Borglar 8 -- --
Diger Finansal Yiikiimliilikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- --
Borg¢ Karsiliklari 22 -- --
Kidem Tazminati Karsilig1 24 4.537.745 3.643.952
Ertelenen Vergi Yikimliligi 35 12.874.759 14.420.150
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 292.780.641 277.877.055
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 265.756.680 251.799.801
Odenmis Sermaye 7.200.000 7.200.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 95.258.943 95.258.943
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -- --
Hisse Senetleri ihrag Primleri -- --
Deger Artig Fonlar 466.623 1.584.065
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18.505.356 17.784.808
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 122.051.437 134.524.152
Net Donem Kari / (Zarar1) 22.274.321 (4.552.167)
Azinhik Paylan 27.023.961 26.077.254
TOPLAM KAYNAKLAR 360.472.760 333.745.652

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi1 (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

Cari Donem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-
Referanslar: 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 144.058.513 28.126.884 147.342.138 48.607.201
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (92.218.685) (23.442.053) (88.922.286) (30.176.988)
BRUT KAR 51.839.828 4.684.831 58.419.852 18.430.213
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (10.440.459) (2.390.742) (5.418.467) (2.833.797)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 29 (8.442.373) (3.592.125) (4.508.955) (1.815.018)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 704.498 170.121 1.105.761 672.452
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (6.896.455) (801.658) (351.372) (153.797)
FAALIYET KARI 26.765.039 (1.929.573) 49.246.819 14.300.053
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar 16 (1.028.604) (520.093) (504.464) (280.085)
Finansal Gelirler 32 13.351.364 3.979.850 11.850.061 3.928.597
Finansal Giderler (-) 33 (6.867.591) (1.657.380) (9.371.238) (2.558.249)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 32.220.208 (127.196) 51.221.178 15.390.316
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)

— Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (9.082.446) (860.617) (12.315.567) (3.879.226)

— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 35 83.266 (339.013) 2.839.535 548.669
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KARI 23.221.028 (1.326.826) 41.745.146 12.059.759
Net Donem Kar/ (Zararimin) Dagilinm
Azmlik Paylari 27 946.707 (145.583) (333.513) (232.379)
Ana Ortaklik Paylar 22.274.321 (1.181.243) 42.078.659 12.292.138
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazang 36 15,47 (0,82) 29,22 8,54
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse
Basina Kazang 36 15,47 (0,82) 29,22 8,54

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim A.S.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem

Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Kar/ Kary Azinhk Ozkaynak

Sermaye Farklari Fonlari Yedekler (Zararlar) (Zaran) Paylari Toplam
1 Ocak 2008 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.584.065 17.784.808 134.524.152 (4.552.167) 26.077.254 277.877.055
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- (4.552.167) 4.552.167 -- --
Gegmis yillar karlarindan transfer -- -- -- 720.548 (720.548) -- -- --
Finansal varlik makul deger degisim farki -- -- (1.117.442) -- -- -- - (1.117.442)
Ozel yedekler degisim farki -- -- -- -- -- -- -- --
Dagitilan temettii -- -- -- -- (7.200.000) -- --  (7.200.000)
Net konsolide donem kari -- -- -- - -- 22.274.321 946.707  23.221.028
30 Eyliil 2008 bakiye 7.200.000 95.258.943 466.623 18.505.356 122.051.437 22.274.321  27.023.961 292.780.641

Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem

Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Kar / Kary/ Azihk Ozkaynak

Sermaye Farklar Fonlar: Yedekler (Zararlan) (Zaran) Paylari Toplam
1 Ocak 2007 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.075.130 12.545.429 115.647.797 42.690.088 26.051.686 300.469.073
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- -- -- 42.690.088  (42.690.088) -- --
Gegmis yillar karlarindan transferler -- -- -- 5.239.379 (5.239.379) -- -- --
Finansal varlik makul deger degisim farki -- -- 890.637 -- -- -- -- 890.637
Ozel yedekler degisim farki -- -- -- -- -- -- -- --
Dagitilan temettii -- -- -- -- (18.574.354) -- -~ (18.574.354)
Net konsolide donem kar1 -- -- -- -- -- 42.078.659 (333.513)  41.745.146
30 Eyliil 2007 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.965.767 17.784.808 134.524.152 42.078.659 25.718.173 324.530.502

4 AC ISTANBUL Uluslararasi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2008 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM
TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

01 Ocak- 01 Ocak-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
Net konsolide donem kar1 (+) 22.274.321 42.078.759
Diizeltmeler
Amortisman (+) 15.424.604 17.612.900
Ana ortaklik dis1 zarar (+) / kar (-) 946.707 (333.513)
Ozkaynak yontemine gore istirak gideri (+) 1.028.604 504.464
Stipheli Alacak Karsiligt (+) 552.814 68.291
Kidem tazminatindaki degisim (+) 1.406.209 681.166
Ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliigiindeki degisim (-) (83.267) (2.839.535)
Ertelenmis finansman gelir gideri, net (+) / (-) (255.000) 76.902
Faiz gideri (+) 1.622.478 1.500.666
Faiz geliri (-) (7.591.224) (6.104.763)
Gider ve diger karsilik tahakkuklar1 (+) 9.220.597 12.341.038
Sabit kiymet satis kari, net (-) (6.415) --
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 44.540.428 65.586.375
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) (10.500.197) 5.667.321
Iligkili taraflardan alacaklardaki artis (-) / azalis (+) (681.018) 451.007
Stoklardaki artis (-) / azalis (+) (19.966.398) (3.511.669)
Diger donen varliklardaki azalig (+) / artis (-) 3.379.690 (58.711.818)
Diger duran varliklardaki azalig (+) / artis (-) 804.655 231.351
Ticari borglardaki artig (+) / azalis (-) 12.371.584 1.042.896
[liskili taraflara bor¢lardaki artis (+) / azalis (-) 1.068.125 1.535.739
Diger yiikiimliiliik ve borglardaki azalis (-) / artis (+) (9.975.798) (4.334.177)
Odenen kidem tazminati (-) (512.416) (577.324)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (24.011.773) (58.206.674)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlari (-) (4.484.339) (4.150.316)
Maddi olmayan varlik satin alimlar1 (-) (64.989) (125.373)
Maddi varlik satig1 (+) 13.606 122.771
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (4.535.722) (4.152.918)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Faiz 6demeleri (-) (1.622.478) (1.500.666)
Alinan faizler (+) 7.591.224 6.104.763
Banka kredilerindeki azalis (-) -- (3.655.582)
Odenen temettii (-) (7.200.000) (18.754.602)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (1.231.254) (17.806.087)
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis 14.761.679 (14.579.304)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 45.994.068 58.637.472
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 60.755.747 44.058.168

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

AC ISTANBUL Uluslararasi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton iireterek yurti¢i ve yurtdist piyasalarda satiga sunmak olan
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) Istanbul'da tescilli bir sermaye
sirketidir. ~ Sirket’in genel merkezinin adresi Biiyiikdere Caddesi Biilent Tarcan Sokak No.l
Gayrettepe/Istanbul’dur. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km. Isparta’dir. Sirket Gol Yatirim Holding
A.S. biinyesindedir. Ilk kez Sirket hisselerinin % 13,22’si 1994 yilinda halka arz edilmis olup, daha sonraki halka
arzlarla birlikte hisselerinin % 45°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem gormektedir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), denetimi TMSF’ye devredilmis bulunan Egebank A.S.’nin hakim
ortaklarindan olan alacaklarin tahsilini teminen, Sirket’in ve bagli ortakliklari ile istiraklerinin de aralarinda
bulundugu 9 firmanin temettii hari¢ ortaklik haklar1 ile yonetim ve denetimlerini 4389 sayili Bankalar
Kanunu’nun 15/7 a maddesi uyarinca 26 Haziran 2005 tarihi itibariyle devralmistir. TMSF’nin 14 Mayis 2008
tarih B.02.2.TMS.0.25.01-250-8982 no’lu yazisina gore; 25 Nisan 2008 tarihli Sulh ve Ibra Sozlesmesi
kapsaminda, TMSF’nin 8 Mayis 2008 tarih 149 sayili kararn ile ortaklik haklarimin ilgili sirket hissedarlarina,
yonetim ve denetimlerinin ise fon tarafindan devralinmadan 6nceki yonetici ve denetgilerine iade edilmesine
karar verilmis olup, 23 Agustos 2007 tarih 2007/433 sayili fon kurulu karari ile Sirket’e atanan yonetim ve
denetim Kkurulu tiyelerinin gorevlerinin sona erdigi hususu 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak 15 Mayis 2008 tarihinde resen tescil edildigi 21 Mayis 2008 tarihli ve 7066 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir. TMSF tarafindan atanmig bulunan mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin
gorevinin 15 Mayis 2008 giinii mesai bitimi itibariyle sona erdigi bildirilmistir. S6z konusu durum 15 Mayis 2008
tarihinde 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi gerekliligine istinaden Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
kamuya agiklanmis olup, Sirket, 15 Mayis 2008 tarihinden itibaren TMSF tarafindan devir alinmadan 6nceki
yonetim ve denetim kurulu iiyeleri tarafindan yonetilmeye devam etmektedir.

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ortaklar Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutar1  Pay Orani (%)
Gol Yatirnm Holding A.S. (G61 Yatirim) 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Diger Ortaklar (*) 1.976.000 27,44 1.976.000 27,44
Halka Arz (**) 3.240.000 45,00 3.240.000 45,00
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini gostermektedir.

(**) Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore belirlenmistir. Sirket sermayesinin % 35,02’si (B grubu hisseler)
Ciments Frangais’a ait olup bu hisseler borsada alinmistir (daha dnce SABECIP SAS’a ait olan hisselerinin
tamami, Ciments Francais’in SABECIP SAS’1 birleserek devralmasi sonucunda Ciments Frangais’a
gecmistir).

A grubu 3. Tertip hisse senetleri imtiyazl1 hisse senetleridir. idare Meclisi iiyelerinin tamaminm A grubu hamiline
mubharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur.
Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse olaganiistii toplantilarinda A grubu hisse senetlerine sahip olan
hissedarlarin veya vekillerinin her hisse senedi igin 50 rey hakki, B grubu hisse senetlerine sahip hissedarlarin
veya vekillerinin ise her hisse senedi igin 1 rey hakki mevcuttur.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi  Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Goltas Hazir Beton ve Yap1
Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret =~ Hazir beton
A.S. (Goltas Hazir Beton) Uretimi ve satist ~ 3.000.000 99,67 3.000.000 99,67
Goltas Enerji Elektrik Uretim  Elektrik enerjisi
A.S. (Goltas Enerji) Uretimi ve satist ~ 32.000.000 63,58 32.000.000 63,58

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan iiretilmis veya igine beton katilmis her tiirliit mamul ile ingaat
sanayinde kullanilan diger hafif beton ve yap1 elemanla}rl tiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajini yapmak,
kiraya vermek ve kiraya almak olan Goltas Hazir Beton Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
tiretimi, iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satist ile istigal etmek olan Goltag Enerji
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ozkaynak metodunun uygulandig istirakler;

30 Eyliil 2008 / 31 Aralik 2007

. Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alan1 Sermayesi Orani (%)
Elma-Su Elma ve Diger Meyve suyu ve
Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi konsantresi iiretimi ve
ve Ticaret A.S. (Elma-Su) satigt 6.800.000 45,00
Puccinelli-Elmatas Goller Meyve suyu ve
Bolgesi Meyve ve Sebze Deg. konsantresi tiretimi ve
San. Tic. A.S. (Elmatag) satig1 4.000.000 43,61

Sirket, yukarida detay1 verilen ve finansal tablolarini konsolide ettigi bagl ortakliklar1 ve istirakleri ile beraber
ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un yil i¢inde galisan personelinin ortalama sayisi
sirastyla 529 ve 567 kisidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (SPK) yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin gecerli olan
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Yeni
Tiirk Lirast (YTL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan Geg¢ici Madde 2’ye goére Teblig’in 5.maddesinin
uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymnlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren
dokuz aylik ara doéneme iligkin konsolide finansal sonuglarii UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.
Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal tablolari
28 Kasim 2008 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

X1-29 Teblig 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup Sirket 30 Haziran 2008 finansal tablolarii1 XI-29 Tebligine uygun olarak ilk kez hazirlamigtir. UMS
1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gecis tarihi 1 Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler
30 Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali olarak sunulan dnceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007
tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi
hazirlanan 6nceki finansal tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’ne gore raporlanan finansal tablo bilgilerine goére
farklilig1 baslica asagidaki diizenlemelerden kaynaklanmaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi 3 (“UFRS 3”) “Isletme Birlesmelerine iliskin Finansal Raporlama
Standard1” geregince dnceki donemlerde gerceklesen iktisaplardan kaynaklanan negatif serefiyenin kayitl tutar
finansal tablolardan ¢ikarilip birikmis karlara yansitilmak suretiyle diizenlenmistir:

SPK Teblig X1/25’e gére  SPK Teblig X1/29’a gore

diizenlenen finansal diizenlenen finansal
31 Aralik 2007 tablolar tablolar Farklar
Toplam Varliklar 330.488.019 333.745.652 3.257.633
Toplam Kaynaklar 330.488.019 333.745.652 3.257.633
Net Donem Kari/(Zarar1) (4.517.945) (4.552.167) (34.222)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) 1.964.741 134.524.152 132.559.411

Ana Ortaklik tarafindan konsolide edilen bagl ortakliklar1 Goltas Enerji ve Goltag Hazir Beton'un 1.115.890 YTL
tutarindaki negatif serefiye 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri: XI No:25 Teblig’i ¢ergevesinde 18 ile 10
yillik 6miir iizerinden itfaya tabi tutulmustur. Grup, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren SPK’nin Seri: XI, No:29
Teblig’ine gecisle birlikte, UFRS 3 “Isletme Birlesmelerine Iliskin Finansal Raporlama Standardi”’na uygun
olarak, serefiye itfa politikasma son vermigtir. 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle itfa edilmemis 1.115.890 YTL

tutarindaki negatif serefiye bakiyesi gegmis yillar kar ve zararlart ile iligkilendirilmis ve bilango dist birakilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam varlik ve kaynaklardaki farkin, (94.797) YTL’lik kism1 negatif serefiyenin
donem amortisman giderinden, 60.575 YTL’lik kismu pozitif serefiyenin donem amortisman giderinden ve
gecmis yillar kar/zararlart hesabindaki 1.115.890 YTL’lik negatif serefiye farkindan kaynaklanmaktadir. Gegmis
yillar kar/zararlar1 hesabindaki farkin 74.078.772 YTL tutarindaki kismi olaganiistii yedek tutarinin Gegmis yillar
kar/zararlar1 hesabinda gosterilmesinden, 57.364.749 YTL tutarindaki kismi ise yasal yedek, statii yedekleri ve
olaganiistii yedeklere iligkin enflasyon farklarmin gegmis yillar kar/zararlari hesabinda gosterilmesinden
kaynaklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Ozel Hesap Donemi

Sirket’in istirakleri olan EIma-Su ve Elmatasg, T.C. Maliye Bakanligi’ndan aldigi izin ¢ergevesinde, 01 Temmuz-
30 Haziran donemini 6zel hesap donemi olarak se¢mislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda ise, bu istirakler
01 Ocak-30 Eyliil normal hesap dénemine gore yeniden diizenlenerek sunulmustur.

UMS/UFRS’ye Gore Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve Karsilastirmah Bilgiler

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organt’nin 17
Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karari ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmustir. Sirket, 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangosu ve 30 Eyliil 2007
tarihli konsolide gelir tablosunda SPK’nin s6z konusu duyurusuna istinaden 30 Eylil 2008 tarihli konsolide
bilango ve gelir tablosu ile uyumlu hale getirmek amaciyla gerekli siniflandirmalart yapmustir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi YTL dir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin ger¢eklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin ger¢eklesme emarelerinin bilyiik 6l¢lide ortadan kalktigini dngdrmesi sebebiyle,
finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca
(Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayistyla, 30 Eyliil 2008 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra UMSK tarafindan yayimlanmis olan UMS 29 uygulanmamustir.

Konsolidasyon Esaslari

(i) Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cercevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢cogunlugunu segme hakkina veya yonetim
cogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir.
Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay:1 verilen s6z konusu bagli ortakliklari tam konsolidasyona tabi
tutulmustur.

(i) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole
sahip olmadig istirakler, bu etkilerin basladig1 tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina gore
muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilango
dipnotunda detay1 verilen sirketlerin finansal tablolar1 6zkaynak yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmustur.
Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla konsolide bilangoda gdsterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya
¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

(iii) Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagh ortakliklarin bilango kalemleri toplanmigtir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in odenmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden konsolide bilangoda “Azinlik
Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari tizerinden
konsolide bilangoda yer almustir.

Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
distilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
distirilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik Paylar1”
hesap grubu adryla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmustir.

Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi:

Bir grubun istirakteki ¢ikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagl ortakliklarinin payinin toplamidir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi
tesebbiisiin pay1 ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagh
ortaklif1 veya miisterek yonetime tabi tesebbiisiinlin varlig1 halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar
olarak istirakin konsolide bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde,
ilgili igtirakin istiraki, bagl ortakligi ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisii tarafindan uygulanan farkli
muhasebe politikalarinin etkileri giderilir.

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarini asan kismi, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma onceligi dikkate alinarak indirilir.

Ana ortaklik ile bagh ortakligin veya istirakin hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda ti¢ aydan fazla
stire olmasi halinde, ana ortaklik, bagli ortaklik ve istirak i¢cin SPK’min ara finansal tablolara iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde ana ortakligin hesap dénemi esas alinarak hazirlanacak ara finansal tablolarin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu hiikiim geregi hesap kapanis tarihleri 31 Aralik olan ve 1 nolu bilango
dipnotunda detaylar1 verilen istirakler i¢cin 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolardan
yararlanilmigtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmast ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.
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Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, vadeli olarak gergeklestirilen satiglarda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig
bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satig
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak {izere
veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen
siparis avanslart ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, liretimle dogrudan
iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir
bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiiksek olmasi durumunda, stok
deger diistikligi karsiligi ayrilir.

Vadeli stok alimlar1 igin, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
O0deme tutar1 ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili dénem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
alinmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullamima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman oranlart asagidaki gibidir:

Yeristi ve Yeralt1 Diizenleri % 2,00 - %20,00
Binalar % 2,00 - %12,50
Tesis Makine ve Cihazlar % 2,00 - %25,00
Tasit Arag ve Geregleri % 4,00 - %50,00
Doéseme ve Demirbaslar % 3,33 - %50,00

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maddi duran varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varhigin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar
harig, bor¢lanma donemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {irin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaclar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek icin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Bu
cergevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil
edilebilenler hari¢ baglangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak finansal tablolara
alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tiikkenme payi ve varsa kalict deger kayiplar1 disiildiikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. itfa ve tilkenme payi, biitin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim
stirelerine gore 4 - 50 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan édeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar1 ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, bor¢lanma donemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde gosterilmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlamlan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikimliilikklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin
alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir finansal zararlar gibi), maddi
olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yiikiimliilikkler makul degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tamimlanabilir varlik olarak
degerlendirilmez.
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Serefiyenin kayitl degeri yillik olarak gézden gegcirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger kayb1 gz
oniine almarak diizeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 - “Isletme Birlesmelerine iliskin Finansal Raporlama
Standardi” ¢ergevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye icin
amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak yukarida belirtildigi gibi serefiyenin kayitli degeri gdzden
gecirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diisiikligi ayrilmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra
gerceklesen satin almalardan kaynaklanan negatif serefiye olustugu dénemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.
Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disikliigii olmasi durumunda etkisi donem sonuglarina
yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayni zamanda deger diistikliigii testi yapilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayithi degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
stirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diistikligii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigliniin  kayitlara alinmalarint izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diistikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varhigim kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide finansal
tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan
net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflari ¢ikartildiktan sonraki makul degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.
Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin alimi1 ve insasi ile ilgili olan
finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmast durumunda Uluslararasi Muhasebe Standardi 23
(“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan alternatif yontem uyarinca ilgili varligin kullanima veya satisa
hazir hale gelmesinden Onceki donemlerde s6z konusu varhigm maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir.
Bununla birlikte, UMS 23, 29 Mart 2007 tarihinde IASB tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize edilmis
UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gegis hakki
sakli tutulmustur. Revize edilmis UMS 23 uyarinca kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri 6zellikli
varliklarin iktisab1 veya ingaasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil
edilirler. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Finansal Araclar

Swiflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatirimlart ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Grup’un finansal borglari ticari borglar ile faizli
borglarim icermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Grup’un ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden
alacaklardan olugmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmigtir. Ayrica,
Grup’un diger sirketlerdeki yatirimlarini ifade eden finansal varliklar ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”
olarak cari olmayan varliklar kisminda siiflandirilmistir.
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Muhasebelestirme

Finansal wvarliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borglar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa konsolide finansal tablolara alinirken maliyeti iizerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmasi durumunda)
bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi
disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari iglemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
tegkilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihracla dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tim ticari finansal araglar ve makul degerli finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetleri kayda
alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki makul deger degisiklikleri Ozkaynak icinde
“Deger Artis Fonu” hesabina kaydedilmektedir. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyati
bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal araglar maliyet degerleri iizerine
islem maliyetleri ve bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik géz 6niine
almarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti iizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
bir deger diisiikliigli bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii igin ayrilan karsilik diisiildiikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet {izerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere
primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan distilerek diger gelirlere kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, satigta veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri iizerinden degerlenir. Ancak,
aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis
nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Grup yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da konsolide bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman ic¢in gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise
konsolide bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullanilir.

Aktif bir piyasada islem goren finansal varliklarin degerlemesinde;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihrag¢ edilecek bir bor¢ ig¢in uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emri iken, elde bulundurulan bir borg veya elde edilecek bir varlik i¢in
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig emri oldugu;

- Giincel en iyi alis ve en iyi satig emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilango tarihi arasinda
ekonomik kosullarda énemli bir degisiklik olmadig siirece, en yakin zamanli gerceklesen islemin fiyatinin
cari makul degere iliskin bir kanit olusturacagi hususlar1 dikkate alinmaktadir.
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Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasit durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bi¢imde yansitir. Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki déviz kurlar kullanilarak YTL’ye cevrilmektedir. Bu
bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngérillmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili slipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig:
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayillmaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili donem faizlerinin tahakkuk edilmis olmasi

dolayisiyla makul degeri ifade ettigi kabul edilmektedir.

Muhasebe kayitlarindan cikariima

Finansal varliklar, Grup bu varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borglar, yiikiimliiliikkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Risk Yonetim Politikalar:

Likidite riski

Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarim ve hissedarlarimi kullanma hakki vardir. Grup, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak
ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, kargilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek
yonetmeye caligmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Faiz orani riski

Grup, faiz doguran varlik ve borglari sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri, faize
duyarl: varliklar ve borglarmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda
faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz orani duyarliligt olan
varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olugan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Yukarida belirtilen risklere iligkin analizler Not 38’de verilmistir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL ye cevirirken iglem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak YTL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
YTL’ye c¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar/(zarar), net karin/(zararin) dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanmustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasilig1 mevcutsa ve yikiimliiliigiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin
zaman i¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri bugiinkii piyasa
degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oraniyla
indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. Indirgenmenin kullamldig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan
kaynaklanan artig faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak konsolide finansal tablolara alinmasi
gerekli tutarin belirlenmesinde, konsolide bilango tarihi itibariyle mevcut ylikiimliiliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli
harcama tutarin en gercekei tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler goz
oniinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtifinansalnin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu
sarta bagh yiikiimlilik, glivenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu
doénemin konsolide finansal tablolarinda karsilik olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari tlizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongoriilmemektedir.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, konsolide finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alnir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuclarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve Onceki
donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali
bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigr kamuya
agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere iligkin
kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden aktifte
bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yilikiimliliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin
amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan
varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin
makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan
varhigin faydali omriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali omrii i¢inde amorti edilir.
Bilancodaki finansal kiralama yilikiimliiliigli anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin
finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligm tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar:
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem icinde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri
itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarimin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayict bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya sdz konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin konsolide finansal tablolara alinma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikliigii, karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler, maddi
varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hitkiimlere uyulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket’in ve bagli ortakliklarinin bilango tarihi itibariyle dénem
sonuclarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi ylikiimliliigl icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi yiikiimliiliigii donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikimliiligii veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilangco yontemine gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi
beklenilen vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O6deme tutarlar1 konsolide bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlart
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir..

Emeklilik Planlar:
Grup’un emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igcermektedir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Eylill 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir ortaklig1
bulunmamaktadir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01 Ocak - 30 Eyliil 2008 :

Net Satislar Satiglarin Maliyeti Karlilik %
Cimento ve hazir beton 134.357.889 (86.890.175) 35,33
Enerji 9.700.624 (5.328.510) 45,07
144.058.513 (92.218.685) 35,99
Birim Miktar
Cimento ton 1.197.586
Enerji Kw-sa 60.236.090
Hazir Beton m® 278.257
Klinker ton 310.017
Agrega ton 87.394
01 Ocak - 30 Eyliil 2007:
Net Satislar Satiglarin Maliyeti Karlilik %
Cimento ve hazir beton 141.436.518 (81.632.307) 42,28
Enerji 5.905.620 (7.289.979) (23,44)
147.342.138 (88.922.286) 35,99
Birim Miktar
Cimento ton 883.984
Enerji Kw-sa 47.875.642
Hazir Beton m® 340.519
Klinker ton 696.282

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

YTL Karsilig1
Doviz cinsi 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Vadeli banka mevduati usD 25.060.760 5.752.465
YTL 14.856.579 19.417.517
Vadesiz banka mevduati YTL 67.632 266.179
usbD -- 610
EUR -- 3
Kasa YTL 30.671 8.022
Vadesiz ¢ekler ve diger nakit ve nakit benzerleri YTL 20.740.105 20.549.272
60.755.747 45.994.068

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki vadeli mevduatlarin tiimi kisa vadeli olup, vadeleri bilango
tarihi itibariyle {i¢ aydan azdir. 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin etkin
faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2008 31Aralik 2007
YTL vadeli mevduatlar % 16,75 - % 20,20 % 15,00 - % 19,25
Yabanci para vadeli mevduatlar % 4,75 - %5,10 % 4,70 - % 5,80
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FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarin detayr agagidaki
gibidir:

Bagli Ortakliklar Istirak Oran1 % 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Akdeniz Sigorta 50,00 7.069.845 7.069.845
Eksi: Deger diisiiklugii karsiligi (7.069.845) (7.069.845)

Akdeniz Sigorta gayri faal olup, Sirket’in bu bagli ortaklik iizerinde hi¢bir kontrol giicii bulunmamaktadir.
Sirket’in pay sahipliginin sona ermesi hukuki prosediirler dolayisiyla ger¢ceklesmemistir. Bu sebeplerden dolay1
Akdeniz Sigorta ile ilgili bagh ortaklik tutari ilisikteki konsolide finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmis
degeri ile gosterilmis olup, tamamui i¢in deger diigiikliigii karsilig1 ayrilmastir.

Istirak Oram % 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Satilmaya Hazwr Finansal Varliklar
Orma Orman Mabhsulleri

Integre Sanayi ve Ticaret A.S. (Orma) 15,00 7.006.949 7.006.949
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (Aksu)(*) 6,62 1.294.464 2.411.908
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve

Cimento Mamulleri Dagitim,

Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Ltd.

Sti. (Goldag) (**) 95,00 220.238 220.238

8.521.651 9.639.095

(*) Sirket tarafindan % 6,62 sermaye payina sahip olunan istirakin 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle makul degeri,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi1 (IMKB) nda islem gérmesi nedeniyle, IMKB tarafindan agiklanan giincel
emirler arasindaki bekleyen en iyi alig emri olan 2,34 YTL (2007 - 4,36 YTL) birim fiyat {izerinden

hesaplanmigtir.

Sirket’in satilmaya hazir istiraki olan Aksu’nun 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde IMKB’de
olusan birim hisse fiyatlarina gore hesaplanan makul degerleri arasindaki fark ilisikteki finansal tablolarda
deger artig fonlar1 hesap grubunda muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket’in %95 oraninda istirak ettigi bagl ortakligi olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmas1 ve konsolide
finansal tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda enflasyona gore
diizeltilmis maliyet bedeli ile gosterilmis ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmigtir.
Konsolidasyona dahil edilmeyen s6z konusu sirketin varlik, yiikiimliiliikk, 6zkaynak, hasilat ve kar/(zarar)
bilgileri agagida belirtilmistir;

Yiikiimliiliik .
Aktif toplami Toplami Ozkaynak Hasilat Net D(;zf:;])K art /
30 Eyliil 2008 374.608 1.895 372.713 -- (82)
31 Aralik 2007 373.006 212 372.794 - 3.653

FINANSAL BORCLAR

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un kisa ve uzun vadeli finansal borglari
bulunmamaktadir.
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DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Ticari Alacaklar 25.168.887 14.251.822
Alacak Senetleri 2.736.228 3.793.719
Eksi: Siipheli alacak karsiligt (1.183.474) (666.741)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (449.478) (495.092)
26.272.163 16.883.708

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, alacaklarin yaslandirma detay1 ana hatlartyla soyledir :

Vadesi ge¢mis ancak siipheli alacak niteliginde olmayan alacaklar

Vadesi gelmemis alacak 1 aya kadar 1-2 ay 2-3ay 3-4ay 4 ay tizeri Toplam

2008 14.821.288 7.496.037 1.010.018 1.298.940 1.082.491 563.389 26.272.163

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin yurti¢i satiglarda tahsil siiresi sirasiyla
ortalama 94 giin ve 97 giindiir. 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yurtdis1 satislar pesin olarak
gerceklesmistir.

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir:

YTL Karsiligt
Déviz cinsi 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Alnan ipotekler YTL 10.416.400 6.499.900
Alinan teminat mektuplari YTL 5.087.900 4.238.000
Alinan teminat mektuplari uUsD 3.694.800 2.356.100
Alinan teminat senetleri YTL 380.000 380.000
Alman teminat ¢ekleri YTL 605.000 1.055.000
20.184.100 14.529.000

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklar1 i¢in miisteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmig olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007
Donem basi - 1 Ocak 666.741 673.616
Y1l igindeki artig (Not 29) 552.814 75.631
Y1l iginde yapilan tahsilatlar (-) (Not 31) (36.081) (82.506)
Doénem sonu 1.183.474 666.741

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007
Saticilar 23.342.152 10.970.568
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (222.118) (12.732)
23.120.034 10.957.836
21 AC ISTANBUL Uluslararasi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un saticilarindan aldig1 teminatlarin detay: asagida belirtilmistir:

YTL KARSILIGI
Doviz cinsi 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Alman teminat mektuplari YTL 3.126.016 2.249.516
uUsD 884.958 --
EUR 68.970 771.203
Alinan teminat senetleri YTL 1.571.700 1.626.000
usb 484.997 23.265
EUR 18.574 541.149
Alinan Teminat ¢ekleri YTL 428.675 438.675
EUR 176.591 185.006
6.760.481 5.834.814

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarinin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Istanbul Holding A.S. 2.596.397 2.596.397
Verilen depozito ve teminatlar 126.490 26.026
Diger alacaklar 531.422 5.442
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (2.596.397) (2.596.397)
657.912 31.468

1 Haziran 2000 tarihinde Sirket ile Istanbul Holding A.S. arasinda Akdeniz Sigorta A.S.’nin (Akdeniz Sigorta)
hisselerinin satisi ile ilgili olarak sézlesme imzalannustir. Sézlesme geregi, Sirket Istanbul Holding A.S.’den
toplam 5.487.150 ABD Dolar1 tutarinda 12 adet ¢ek almistir. Bununla birlikte Sirket, Hazine Miistesarlig1 izni
alinmaksizin satis1 gergeklestirilebilecek olan ve Akdeniz Sigorta’nin sermayesinin % 27,63’iine tekabiil eden
kisim i¢in 1.779.536 ABD Dolan tutarinda fatura diizenlemis, kalan kismi olan 3.707.614 ABD Dolari ise
onceki donemlerde alinan avans olarak hesaplarina yansitmistir. Sirket’in Akdeniz Sigorta’daki kalan % 50
oranindaki sermaye payinin satist ise Hazine Miistesarligi iznine tabi oldugu igin fatura diizenlenmemistir.
20 Aralik 2001 vadeli 2.500.000 ABD Dolar tutarindaki ¢ek Istanbul Holding A.S. tarafindan vadesinde
ddenmemistir. Odenmeyen ¢eke bagh olarak Sirket Istanbul Holding A.S.’ye icra takibi baslatmis ve hisse
satis isleminden kaynaklanan toplam 1.779.536 ABD Dolari1 karsiligi 2.596.397 YTL tutarinda siipheli alacak
karsihg aymrmmstir. Sirket, toplam tutar: 2.987.150 ABD Dolar1 olan 11 adet geki Istanbul Holding A.S.’ye
iade etmistir. Sirket’in baglatmis oldugu icra takibinde bor¢lulardan talep edilen 4.544.935 ABD Dolarinin,
2.669.304 ABD Dolarlik cezai sarta iligkin kismina 29 Mart 2002 tarihinde borglular tarafindan itiraz edilmis
ve bu tutardaki alacak Icra Tetkik Mercii tarafindan iptal edilmistir. Bu dava ile ilgili olarak, borglulara ait 200
adet araca Sirket tarafindan haciz konulmustur. Bu araglara iligkin satis islemleri halen devam etmektedir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grupun 47.999 YTL tutarindaki diger uzun vadeli
alacaklar1 verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

22 AC ISTANBUL Uluslararasi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)
Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Alinan avanslar 7.862.153 1.329.459
Personele borglar 3.679.009 4.093.672
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 2.027.533 3.954.833
Alinan depozito ve teminatlar 263.956 140.636
Diger 9.583 5.284
13.842.234 9.523.884

(*) Personele borglar bakiyesinin 1.931.892 YTL (2007 — 1.934.803 YTL) tutarindaki kismi personele,
1.747.117 YTL (2007 — 2.102.617 YTL) tutarindaki kismu ise idare meclisi ve murakiplara 6denecek olan
2006, 2005 ve 2004 yili kar paylarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli borglar1 yoktur.
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Finans sektorii Grup’un faaliyet konusu kapsami digindadir.

STOKLAR

Grup’un stoklariin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
ilk madde ve malzeme 23.273.919 12.419.786
Yart mamuller 18.474.478 9.022.581
Mamuller 11.032 9.624
Diger stoklar 19.557 360.597
41.778.986 21.812.588

CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadir.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Grup’un faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un Ozkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle detay1 asagidaki gibidir;

Istirakler Istirak Oran1 % 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Elma-Su 45,00 14.396.748 14.396.748
Eksi: Deger diisiikliigii karsilig (11.384.733) (10.558.374)
Elmatas 43,61 8.188.614 8.188.614
Eksi: Deger diisiikligi karsilig (7.584.751) (7.382.506)
3.615.878 4.644.482
23 AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim A.S.



16

17

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)
Istiraklerin y1l i¢indeki hareketi asagidaki gibidir ;

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Donem basgi - 1 Ocak 4.644.482 4.963.672
Elma-Su zararindan alinan pay (826.359) (31.797)
Elmatag zararindan alinan pay (202.245) (287.393)
Doénem sonu 3.615.878 4.644.482

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri agagida belirtilmistir;

Elma-Su
Yiiktimliilik
Aktif toplami1 Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Zarari
30 Eyliil 2008 10.367.328 3.673.972 6.693.356 1.264.144 (1.836.363)
31 Aralik 2007 10.746.049 2.216.330 8.529.719 11.116.853 (70.654)
Elmatas
Yiiktimliilik
Aktif toplami1 Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Zarari
30 Eyliil 2008 2.855.887 1.471.187 1.384.700 742.641 (463.749)
31 Aralik 2007 2.675.531 827.082 1.848.449 2.134.302 (659.176)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

24 AC ISTANBUL Uluslararasi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

MALIYET
1 Ocak 2008 Bakiyesi Tlaveler Cikiglar Transfer 30 Eyliil 2008 Bakiyesi
Avrazi ve arsalar 522.316 -- -- -- 522.316
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 58.144.371 81.525 -- 89.788 58.315.684
Binalar 50.203.345 57.868 - 460.521 50.721.734
Tesis, makine ve cihazlar 425.171.346 875.413 -- 2.823.524 428.870.283
Tasitlar 94.961.295 432.990 (20.904) - 95.373.381
Demirbaglar 48.825.946 206.335 (9.831) -- 49.022.450
Yapilmakta olan yatirimlar 5.474.395 2.830.208 - (3.373.833) 4.930.770
Ozel maliyetler 84.728 - - - 84.728
683.387.742 4.484.339 (30.735) -- 687.841.346
BiRiKMiS AMORTISMAN
1 Ocak 2008 Bakiyesi Do6nem Gideri Cikislar 30 Eylil 2008 Bakiyesi

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (23.165.385) (1.375.927) -- (24.541.312)
Binalar (18.950.981) (1.328.749) - (20.279.730)
Tesis, makine ve cihazlar (309.154.778) (9.573.358) -- (318.728.136)
Tasitlar (84.272.024) (1.883.235) 15.270 (86.139.989)
Demirbaglar (40.612.295) (988.169) 8.274 (41.592.190)
Ozel maliyetler (35.212) (12.710) -- (47.922)
(476.190.675) (15.162.148) 23.544 (491.329.279)

Net defter degeri 207.197.067 196.512.067

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 408.410.879 YTL’dir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET
1 Ocak 2007 Bakiyesi Tlaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2007 Bakiyesi
Avrazi ve arsalar 522.316 -- -- -- 522.316
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 57.141.597 321.889 - 680.885 58.144.371
Binalar 43.560.071 118.312 -- 6.524.962 50.203.345
Tesis, makine ve cihazlar 417.848.898 2.968.108 -- 4.354.340 425.171.346
Tasitlar 94.757.846 388.408 (184.959) -- 94.961.295
Demirbaglar 48.611.511 231.779 (17.344) -- 48.825.946
Yapilmakta olan yatirimlar 15.060.816 1.973.766 - (11.560.187) 5.474.395
Ozel Maliyetler 84.728 -- -- -- 84.728
677.587.783 6.002.262 (202.303) -- 683.387.742
BiRiKMiS AMORTISMAN
1 Ocak 2007 Bakiyesi Do6nem Gideri Cikislar 31 Aralik 2007 Bakiyesi

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (20.538.564) (2.626.821) -- (23.165.385)
Binalar (17.246.935) (1.704.046) -- (18.950.981)
Tesis, makine ve cihazlar (294.882.143) (14.272.635) -- (309.154.778)
Tagitlar (82.037.582) (2.361.560) 127.118 (84.272.024)
Demirbaglar (39.223.173) (1.398.789) 9.667 (40.612.295)
Ozel Maliyetler (14.022) (21.190) (35.212)
(453.942.419) (22.385.041) 136.785 (476.190.675)

Net defter degeri 223.645.364 207.197.067

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 520.340.160 YTL ’dir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle;

Sirket'in fabrika ve miistemilati dahilindeki 117,59 m*lik bir parsel iizerinde Tiirkiye Elektrik Kurumu
lehine irtifak hakki ve Isparta 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin ihtiyati tedbir karar1 bulunmaktadir. Buna
ilaveten 2006 yili igerisinde aym taginmazlarin 349,36 m*lik parseli iizerinde Tiirkiye Elektrik Iletim
A.S. lehine irtifak hakki bulunmaktadir.

Sirket’in ticari alacagindan dolay1r Antalya Mandirlar Kéyli’'ndeki 5.532 m?'lik arsasi iizerinde Total Oil
Tirkiye A.S. lehine 20 yil siireyle intifa hakki, 30.000 YTL tutarinda 1. dereceden ipotek ile Antalya
Asliye Hukuk Mahkemesi’'nin ihtiyari tedbir karari bulunmaktadir. Ayrica ayni tasinmaz {iizerinde
“Hazine tarafindan dava agilacaktir” beyani bulunmaktadir.

Sirket’in Antalya Merkez Kisla Koyii’'ndeki 783 m?'lik arsas1 iizerinde Antalya 11 Ozel Idare Miidiirliigii
lehine 85.000 YTL tutarinda 1. dereceden ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in Antalya Apisbiikii Kokleme Mevkii’ndeki 379,37 m?'lik arsas1 tizerinde 278, 279, 280 parseller
lehine, 282 parsel aleyhine gegme hakki vardir.

Sirket’in Antalya Telatiye Kizilcikkoyagi Mevkii’ndeki 19.075,51 m?'lik tarlas: iizerinde 6831 sayili
kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinir1 Disina Cikarilmistir” beyani bulunmaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2008 Alimlar / Dénem Gideri 30 Eylil 2008
Haklar 5.486.976 54.863 5.541.839
Program ve lisanslar 3.217.050 10.126 3.227.176
itfa ve titkenme payi (-) (3.644.211) (262.456) (3.906.667)
Net defter degeri 5.059.815 4.862.348
Maliyet 1 Ocak 2007 Alimlar / Dénem Gideri 31 Aralik 2007
Haklar 5.358.867 5.486.976
Program ve lisanslar 3.039.096 3.217.050
itfa ve tiikenme payi (-) (2.940.403) (3.644.211)
Net defter degeri 5.457.560 5.059.815
POZITIiF SEREFiYE

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 363.448 YTL tutarinda pozitif serefiye bulunmaktadir.

DEVLET TESVIK YATIRIMLARI

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklart asagidaki gibidir:

Borg Karsiliklari 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Maliyet giderleri karsilig1 138.209

Dava karsiliklart 9.001
147.210
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 30 EYLUL 2008

TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (DEVAMI)

Goltas Enerji, 31 Aralik 2004 tarihinde Mugla ili Fethiye il¢esi Esen Cayi iizerinde 60 MW (2x30MW)
kurulu giiciinde rezervuarli Esen I Hidroelektrik iiretim santral insaati yatirimina iliskin yatirim tesvik
belgesi almustir. {lgili yatirim tesvik belgesi, EPDK nin 27 Aralik 2004 tarih ve EU/406-1/506 sayil1 iiretim
lisansina istinaden diizenlenmis olup, yatirimin s6z konusu lisansin genel ve 6zel hiikiimlerinde belirtilen
stirelerde (31 Aralik 2004’ten itibaren 50 inci ay sonuna kadar) gerceklesmesi gerekmektedir. 50 yillik
stire, Goltas Enerji’nin 22 Mayis 2007 tarihinde yapmis oldugu basvurunun 22 Agustos 2007 tarihinde
kabul edilmesi sonucunda 65 aya ¢ikartilmistir. Yatirimin 65’inci ay sonunda tamamlanamamasi
durumunda Gé6ltas Enerji’nin enerji iiretim lisansi iptali s6z konusu olacaktir. Rapor tarihi itibariyle yatirim
stireci devam etmektedir.

Rekabet Kurumu (“Rekabet Kurumu”&“Kurum”) tarafindan Sirket’in %99,7 hissedar1 oldugu
konsolidasyon kapsamindaki Goltas Hazir Beton ile ilgili olarak, 4054 Sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 4. maddesinde yasaklanmis olan davranmiglart gergeklestirip gergeklestirmediklerinin
tespiti i¢in sorusturma agilmasina karar verilmig, Goltas Hazir Beton’dan yukarida numarasi belirtilen
Kanun’un 45/2 sayili maddesi geregince 2003, 2004 ve 2005 yillarina ait onayli finansal tablolar1 ve
sorusturma raporunun icerigine dair yazili savunma talep edilmistir. Kurum, sorusturma, tespitler ve ilgili
taraflarin savunmalar1 ile toplanan tiim bilgi ve belgeleri degerlendirerek, 3 Ekim 2006-06-69/931-268
say1li karari ile sorusturmay1 sonlandirmis olup, Sirketin 980.355 YTL para cezasi ile cezalandirilmasina ve
ihlale son verilmesi gerektigi yoniinde karar vermistir. S6z konusu tutarin Rekabetin Korunmasi
Hakkindaki Kanunu’nun 55. maddesi uyarinca ii¢ ay i¢inde Ankara Defterdarligi Harglar Vergi Dairesi
Miidiirliigii’ne yatirilmasi istenmis olup anilan cezanin iptali i¢in Goltas Hazir Beton yiiriitmeyi durdurma
talepli dava agmustir. Sirket’in yiirlitmeyi durdurma talebi Danistay’ca reddedilmis olup, s6z konusu red
kararma itiraz edilmistir. Itiraz, Danistay Idari Davalar Dairesi’nce reddedilmis olup, cezanin iptaline
iligkin Damigtay 13. Dairesi nezdindeki 2007/2756 E.dosya no.lu dava halen derdesttir. Yiirlitmenin
durdurulmasi talebi reddedilmis ve red kararina itiraz da kabul edilmemistir. Goltas Hazir Beton cezanin
tahsili amagli gonderilen 31 Mayis 2007 tarihli 6deme emrinin iptali i¢in dava agnus, dava gorevsizlikle
idare mahkemesine gelmistir. Yiiriitmenin durdurulmasi talebi reddedilmis ve red kararina itiraz da kabul
edilmemistir. Odeme emri dosyasina itiraz dilekgesi konulmus ve mal beyaninda bulunulmustur. flgili tutar
icin iligikteki konsolide finansal tablolarda 980.355 YTL tutarinda karsilik ayrilmistir (Not 26).

Rekabet Kurumu’nun 1 Temmuz 2003 tarih ve 1643 sayili kararina istinaden, Sirket hakkinda sorugturma
acilmustir. Bu sorusturma kapsaminda Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarih ve 03-66 sayili toplantisinda
Sirket’in klinker arzimi kisitlamasinin telafi olunamayacak zararlar doguracagi kanaatine varilmis ve
Rekabet Kurumu’nun 26 Haziran 2003 tarih 03-45/522 sayili karari ile yiiriitiilmekte olan sorusturma
sonuclanincaya kadar Sirket tarafindan giinliik 300 ton klinkerin 29 ABD Dolari/ton fiyatla Ozgiir Cimento
ve Beton Endiistrisi A.S.’ye satisinin saglanmasi gerektigine ve satilmadigr durumda giinliikk 4.624 YTL
para cezasi uygulanacagina karar verilmistir. Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarihinde Sirket aleyhine
almis oldugu ihtiyati tedbir karar1 hakkinda, s6z konusu ihtiyati tedbir kararmin yiiriitiilmesinin
durdurulmasi ve iptali i¢in Sirket’in Danistay'a yapmis oldugu basvuru neticesinde, Danistay Onuncu
Dairesi 9 Mart 2004 tarihinde oybirligi ile ilgili ihtiyati tedbir kararmin yiiriitiilmesinin durdurulmasina
karar vermistir. 10 Haziran 2005 tarihinde s6z konusu sorusturmayla ilgili olarak 4054 sayili yasanin 4.
Maddesine muhalefet gerekgesi ile, Rekabet Kurumu tarafindan, kararin iptali i¢cin Danistay yolu agik
olmak iizere, Sirket aleyhine 2.117.033 YTL para cezasi verildigine dair gerekgeli karar teblig edilmistir.
Sirket, Rekabet Kurumu’nun gerekgeli yazili kararinin tebligini takiben kararin iptaline ve para cezasinin
o0denmesinin durdurulmasina yonelik hukuksal iglemlerin baglatilmasina karar vermis olup, Rekabet
Kurumu’nun almis oldugu karar aleyhine 23 Haziran 2005 tarihinde Danistay 13. Dairesi’nin 2005/72-84
esas no’lu dosyasi ile agilmus olan davada yiiriitmeyi durdurma karar1 verilmistir. Tlgili dava, Sirket lehine
sonuclanmig olup karar kesinlegsmis ve yiiriitmenin durdurulmasi kararina karsi yapilan itiraz reddedilmistir.
(Danistay 13. Dairesinin 26.12.2006 t.li ve 2005/132 E. 2006/4944 K. sayil1 -geg¢ici tedbir kararimin iptali-
karar1) Karar, Rekabet Kurumu Baskanlig1 tarafindan temyiz edilmis olup, Damistay Idari Dava Daireleri
Kurulu’nun 2007/375 E. sayili dosya iizerinden devam etmektedir. Sorusturma 20 Eyliil 2007 tarihli 07-
06/908-346 sayili karar1 Sirket aleyhine sonuglanmis ve Sirket’e 2.117.033 YTL tutarinda bir ceza
verilmesi s6z konusu olmustur. Bu karar, Rekabet Kurumunun 09 Ocak 2008 tarihli ve 75 sayili yazisi ile
teblig alinmis ve bu kararda sozii edilen indirim imkanini kullanmak ig¢in, Sirket¢ge 07 Mart 2008 tarihli
olarak, 1.587.775 YTL indirimli 6deme yapilmis ve bu cezanimn iptali i¢in ylriitmeyi durdurma talepli
olarak dava agilmistir. Dava halen derdesttir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (DEVAMI)

Sirket’in 2001 yilina ait hesap islemleri T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulu tarafindan vergi
kanunlart yoniinden incelenmis ve ilgili kurul tarafindan 17 Kasim 2006 tarihli rapor ile Sirket adina
333.230 YTL tutarindaki matrah farki tlizerinden Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 29. maddesi uyarinca
ikmalen; 809.068 YTL tutarindaki matrah farki iizerinden VUK’ un 30/4’lincii maddesi uyarinca re’sen
olmak iizere toplam 1.142.298 YTL kurumlar vergisi tarh edilmesine, ilgili tutar iizerinden fon pay1
hesaplanmasina, tarh edilecek olan kurumlar vergisi ve fon payi tutarlari {izerinden vergi ziyai cezasi
kesilmesine ve ayni zamanda usulsiizliik cezasi kesilmesine karar verilmistir. Ancak, Sirket tarafindan, vergi
dairesince tarh edilen s6z konusu vergi ve kesilen cezalar icin uzlagma talep edilmistir. Uzlagma talebi 360
sira numaralt VUK Genel Tebliginde belirtilen hadlere gore Isparta Defterdarligi Uzlagma Komisyonunun
yetki sinirlarin1 agmast sebebiyle, bu talep incelenmek ve uzlagma goriismeleri yapilmak tizere Vergi
Daireleri Koordinasyon Uzlagsma Komisyonuna intikal ettirilmistir. Uzlagma goériismeleri muhtelif tarihlerde
yapilmig olup, 06 Aralik 2007 tarihinde yapilmasi gereken goriisme i¢in Maliye Bakanligi nezdinde erteleme
talebinde bulunulmus, s6z konusu talebe Maliye Bakanligi’nca heniiz bir cevap verilmemistir. Grup, séz
konusu vergi tarhi i¢in iligikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamisgtr.

Maliye bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulunca, hazirlanarak, Sirketin 2002-2003-2004-2005 yil1 iglemlerinin
incelendigi vergi inceleme raporu Isparta Defterdarligi'nca 13 Nisan 2006 tarihinde teblig edilmistir. S6z
konusu 2002-2003-2004-2005 yillar1 i¢in Sirkete salinan Damga Vergisi asil ve cezalari tutar1 faiz harig
509.914 YTL'dir. Teblig edilen 2002-2003-2004-2005 vergi inceleme raporlari hakkinda uzlagma talep
edilmigtir. Uzlagsma talebi 360 sira numarali VUK Genel Tebliginde belirtilen hadlere gore Isparta
Defterdarligi Uzlagma Komisyonunun yetki sinirlarini agsmasi sebebiyle, bu talep incelenmek ve uzlasma
goriismeleri yapilmak tizere Vergi Daireleri Koordinasyon Uzlagsma Komisyonuna intikal ettirilmistir.
Uzlagma goriismeleri muhtelif tarihlerde yapilmis olup, 06 Aralik 2007 tarihinde yapilmas: gereken goriisme
icin Maliye Bakanligi nezdinde erteleme talebinde bulunulmus, s6z konusu talebe Maliye Bakanligi’nca
heniiz bir cevap verilmemistir. Grup, soz konusu vergi tarhi igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayirrmamistir.

Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar Kurulu’nca hazirlanarak Sirketin 2002/2003/2004 yillar1 islemlerinin
incelendigi vergi inceleme raporu Isparta Defterdarlifinca teblig edilmistir. S6z konusu yillar i¢in Sirkete
salinan Kurumlar, Fon, Katma Deger asil ve cezalari tutar1 faiz hari¢ 3.542.620 YTL'dir. Teblig edilen vergi
inceleme raporlart hakkinda uzlagsma talep edilmistir. Uzlagma talebi 360 sira numarali VUK Genel
Tebliginde belirtilen hadlere gore Isparta Defterdarligi Uzlasma Komisyonunun yetki sinirlarini asmasi
sebebiyle, bu talep incelenmek ve uzlagma gorlismeleri yapilmak iizere Vergi Daireleri Koordinasyon
Uzlasma Komisyonuna intikal ettirilmistir. Uzlagsma goriismeleri muhtelif tarihlerde yapilmis olup, 06 Aralik
2007 tarihinde yapilmasi gereken goriisme i¢in Maliye Bakanligi nezdinde erteleme talebinde bulunulmus,
s6z konusu talebe Maliye Bakanligi’nca heniiz bir cevap verilmemistir. Grup, s6z konusu vergi tarhi i¢in
ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Isparta Defterdarligi, Kaymakkap1 Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan, Sirket’in % 63,58 hissedar1 oldugu
konsolidasyon kapsamindaki Goltas Enerji’ye, Nisan-2004 donemi i¢in salinan Stopaj Vergisi asil ve cezalari
tutar1 faiz hari¢ 161.100 YTL'dir. Sirket tarafindan, adina vergi dairesince tarh edilen s6z konusu vergi ve
kesilen cezalar i¢in uzlagma talep edilmistir. Muhtelif tarihlerde uzlagsma goriismeleri yapilmistir. Grup, séz
konusu vergi tarhi i¢in ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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TAAHHUTLER

Grup’un pasifte yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler
asagidaki gibidir:

Déviz cinsi 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Verilen teminat mektuplart YTL 15.128.719 14.038.602
Kefaletler YTL -- (*) 785.000
15.128.719 14.823.602

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kefaletlerin 700.000 YTL’lik kismi, Sirket’in giinliik kredi kullanimu ile ilgili
olarak Goltas Enerji igin bankalara verdigi kefaletlerden olugmaktadir.

Sirket Limak-Istas Ing.San.ve Tic.A.S., Adogim Cimento Beton San.ve Tic.A.S. Antalya subesi ve Ozgiir
Cimento ve Beton Endiistrisi A.S. ile yapilan klinker satis s6zlesmeleri ile sirasiyla 140.000 ton, 100.000 ton ve
140.000 ton klinker satig1 taahhiidiinde bulunmustur.

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Yirtirliikteki is kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
yikimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 2.173 YTL (31.12.2007 — 2.030 YTL) olmak
iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in maksimum yiikiimliiliigiin enflasyon
oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikiimliiliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagli yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte aktiiryel degerleme metotlarinin
kullanilmast gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim c¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine goére hesaplanmig ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Yiikiimliiliik hesaplamasinda agagidaki varsayimlar kullanilmistir:

2008 2007
Enflasyon orant % 5,00 % 5,00
Iskonto orani %11,00 %11,00
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran %095,00 - %99,00 %95,00 - %99,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliliigiiniin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Dénem basi -1 Ocak 3.643.952 3.016.877
Y1l igindeki artis 1.406.209 1.453.171
Ayrilanlara 6denenler (512.416) (826.096)
Dénem sonu 4.537.745 3.643.952

EMEKLILIK PLANLARI

Grup’un emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Pesin 6denen vergi ve fonlar 9.174.593 15.156.727
Pesin 6denen giderler 2.650.084 407.652
Devreden katma deger vergisi 2.003.471 --
Verilen siparis avanslari 1.069.948 636.899
Gelir tahakkuklari 467.834 2.631.778
Is avanslar 76.522 23.201
Diger 35.950 1.835
15.478.402 18.858.092

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 2.650.084 YTL tutarindaki pesin 6denen giderlerin, 1.167.810 YTL’lik tutar
yedek parca ve revizyon giderlerinden, 1.132.055 YTL’lik tutar1 sigorta giderlerinden 35.103 YTL’lik tutar1
kira giderlerinden, 315.116 YTL’lik tutar1 ise pesin ddenen diger giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 407.652 YTL tutarindaki pesin 6denen giderlerin, 252.563 YTL’lik tutar
sigorta giderlerinden, 155.089 YTL’lik tutar1 ise pesin 6denen diger giderlerden olugmaktadir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sirastyla 136.541 YTL ve 941.196 YTL tutarindaki diger
duran varliklar verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariye 989.848 YTL tutarindaki diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 980.355 YTL
tutarindaki kismi detayr 22 no’lu notta agiklanmis olan Rekabet Kurumu dava karsiligindan olusmaktadir.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliilikkler diger gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli ylikiimliiliikleri yoktur.
OZKAYNAKLAR

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ortaklar Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutar1  Pay Orani (%)
Gol Yatirnm Holding A.S. (G6l1 Yatirim) 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Diger Ortaklar 1.976.000 27,44 1.976.000 27,44
Halka Arz 3.240.000 45,00 3.240.000 45,00
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi 0.005 YTL nominal degerli
1.440.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir. Sirket’in ortaklik yapisinin detayr 1 nolu dipnotta
belirtilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kayitli sermaye tutar1 20.000.000 YTL dir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayenin
enflasyon farklart hesabindan olugmakta olup 95.258.943 YTL tutarindadir.
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OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30 Eyliill 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Yasal yedekler 8.951.611 8.231.063
Statii yedekleri 9.553.745 9.553.745
18.505.356 17.784.808

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal donem karinin %5°1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Deger Artis Fonu

Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Sirket’in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren Aksu Enerji hisselerinin makul deger farkinin
izlendigi hesaba iligkin detay asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Donem basgi - 1 Ocak 1.584.065 1.075.130
Donem igindeki (azalis) / artig (1.117.442) 508.935
Doénem sonu 466.623 1.584.065

Gecmis Y1l Karlar: / (Zararlar)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ge¢mis yillar kar / (zararlar1) hesabinin detayr agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Olaganiistii yedekler 76.102.201 74.078.774
Olaganiistii yedekler enflasyon farki 37.861.031 37.861.031
Emisyon primi enflasyon farki 14.589.741 14.589.741
Yasal yedekler enflasyon farki 4.913.974 4.913.974
Diger gecmis y1l kar / (zararlari) (11.415.510) 3.080.632

122.051.437 134.524.152
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OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Azinlik Paylan

Grup’un azinlik paylarina iligskin detay1 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doénem bagi -1 Ocak 26.077.254 26.051.686
Donem faaliyet sonuglarindan ana ortaklik
dis1 paylara ayrilan tutar 946.707 25.568
Dénem sonu 27.023.961 26.077.254
SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satislarin detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eylil 2007 30 Eylil 2007
Yurtici satiglar 105.297.848 23.106.838 133.573.826 40.191.285
Yurtdis1 satisglar 38.059.462 4.892.933 12.230.627 7.718.814
Diger satiglar 802.125 162.360 1.557.708 697.102
Satig indirimleri (-) (100.922) (35.247) (20.023) --
Satig Gelirleri, net 144.058.513 28.126.884 147.342.138 48.607.201
Satiglarin maliyeti (-) (92.218.685) (23.442.053) (88.922.286) (30.176.988)
Briit Kar 51.839.828 4.684.831 58.419.852 18.430.213

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama ve satis giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eylil 2007
Ihracat, navlun ve liman giderleri 6.816.014 1.059.770 1.990.145 1.285.243
Satig komisyonlari 2.228.167 990.626 1.926.037 1.323.790
Caliganlara saglanan fayda ve hizmetler 320.691 113.934 224.569 76.097
Ulagtirma, haberlesme, temsil ve
konaklama giderleri 264.608 9.525 226.134 9.232
Sistem kullanim giderleri 247.089 21.725 79.377 14.589
Dagitim giderleri 220.570 100.872 821.860 72.309
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 166.287 51.270 8.181 2.326
Vergi, harglar ve noter giderleri 79.841 16.605 3.537 --
Diger giderler 97.192 26.415 138.627 50.211
10.440.459 2.390.742 5.418.467 2.833.797
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ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIiDERLERI (DEVAMI)

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eylil 2007
Danigmanlik giderleri 3.003.765 1.916.515 495.585 111.195
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler 1.938.803 596.049 1.481.201 590.799
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 10) 552.814 521.413 660.967 444529
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 537.845 40.032 140.775 38.939
Odenen kidem tazminati 512.416 17.662 282.805 31.501
Amortisman giderleri 439.250 133.964 501.567 234.164
Vergi, harglar ve noter giderleri 316.883 104.119 281.353 215.904
Ulastirma, haberlesme, temsil ve
konaklama giderleri 284.793 168.476 188.406 60.073
Giivenlik ve ilan gideri 169.419 52.606 187.234 60.684
Yardim ve bagislar 48.348 21.248 11.981 5.778
Enerji satist TRT pay1 -- -- 33.235 4.554
Diger giderler 638.037 20.041 243.846 16.898
8.442.373 3.592.125 4.508.955 1.815.018

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

10Ocak-30Eyliil 1Temmuz-30 1 Ocak-30 Eyliil

1 Temmuz - 30

Amortisman ve itfa paylar 2008 Eyliil 2008 2007 Eyliil 2007
Uretim maliyeti 14.982.480 5.155.845 17.108.051 5.935.044
Pazarlama ve satig giderleri 2.874 901 3.282 1.038
Genel yonetim giderleri 439.250 133.964 501.567 234.164
15.424.604 5.290.710 17.612.900 6.170.246

1 Ocak - 30 Eylil 1 Temmuz-30 1 Ocak - 30 Eyliil

1 Temmuz - 30

Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler 2008 Eyliil 2008 2007 Eyliil 2007
Uretim Maliyeti 11.502.252 3.485.437 9.621.144 4.384.798
Pazarlama ve satis giderleri 328.379 111.253 228.293 78.280
Genel yonetim giderleri 2.312.823 386.814 1.662.377 723.931
14.143.454 3.983.504 11.511.814 5.187.009
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DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz -

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eylil 2007
Hurda satis geliri 252.858 61.924 168.975 --
Damga vergisi gelirleri 104.924 -- -- --
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 10) 36.081 -- 19.601 5.026
Hasar tazminatlart 115.846 28.274 87.033 13.309
Nakde gevirtilen teminatlar -- -- 132.000 --
Diger 194.789 79.923 698.152 654.117
704.498 170.121 1.105.761 672.452

Diger faaliyetlerden gider ve zararlarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

TMSF’ye yapilan 6deme (*) 3.723.287 747.000 -- --
Rekabet kurumuna 6denen cezalar (**) 2.568.130 -- -- --
Kira giderleri 236.918 -- -- --
Kasko giderleri 130.030 24.926 154.497 69.938
Tazminat ve ceza gideri 52.428 21.911 71.952 1.702
Calismayan kisim gider ve zararlar1 17.547 4.671 124.923 82.157
Diger 168.115 3.150 -- --
6.896.455 801.658 351.372 153.797

(*) TMSF Baskanhiginca Sirket’in Tiirkiye Ekonomi Bankasi Isparta subesinde bulunan hesabindan 07 Mart 2008
tarihinde 2.976.287 YTL c¢ekilmistir. TMSF tarafindan ¢ekilen bu tutar, TMSF Tahsilat Dairesi Bagkanligi
tarafindan 2007 yilinda yapilan 56.847.207 YTL tutarindaki tahsilatin sonrasinda eksik kalan alacagin 2.101.439

YTL anapara ve 874.848 YTL tutarindaki isleyen faizlerinden olugmaktadir (Not 41).

Bunun yaninda Sirket

tarafindan TMSF’ye 2007 yili igerisinde 6denen ve onceki donemlerde Diger Duran Varliklar hesap grubunda
smiflandirilmig olan 747.000 YTL’lik tutar da tahsili miimkiin olmadig i¢in cari dénemde gider olarak

simiflandirilmastir.
(**) Detay1 22 no’lu dipnotta agiklanmustir.

FiINANSAL GELIiRLER

Finansman gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Faiz ve vadeli satis faiz gelirleri 9.059.792 2.660.281 8.002.878 2.439.506
Kambiyo karlari 4.291.572 1.319.569 3.847.183 1.489.091
13.351.364 3.979.850 11.850.061 3.928.597
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FINANSAL GiDERLER

Finansman giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Faiz ve vadeli alim faiz giderleri 2.368.311 325.341 2.171.184 770.947
Kambiyo zararlari 4.421.638 1.311.044 6.911.763 1.743.709
Kredi faiz gideri - - 241.580 35.499
Teminat mektubu komisyonlari 75.834 20.995 - -=
Diger 1.808 - 46.711 8.094
6.867.591 1.657.380 9.371.238 2.558.249

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler bulunmamaktadir.

VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 say1lt yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.
Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 yili igin %20’dir (2007 - %20). Kurumlar vergisi orant
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14. giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini Ongdrmektedir. Anilan yasa hilkmiine goére enflasyon
diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranimin (DIE TEFE artis oranimin) %100’ii ve son 12
aylik enflasyon oranimmin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2007 yili igin séz konusu
sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayim 25.
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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VERGILER (DEVAMI)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutari asan sabit kiymet alimlarinin %40°1
olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son verilmistir.
Ancak, sozkonusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar
vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri
yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla yiiriirliikten
kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nct maddeleri ¢ergevesinde baglanilmis yatirimlart i¢in belge
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce
baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirnmla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten
sonra yapilan yatirimlari,

nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiirtirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklart yatirim
indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranmna iligkin hiikiimler dahil)
cergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Sirket yonetimi 2006, 2007 ve 2008 yili kar tahminlerini gézden ge¢irmis ve bu yillara ait kurumlar vergisi
hesaplanmasinda, kurumlar vergisi oranini1 % 20 olarak kullanma karart almustir.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alimmustir.

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin hesaplanmasina iligkin detay
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Vergi karsilif1 6ncesi yasal net kar 41.780.803 17.802.810
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 4.824.902 58.518.362
Kurumlar vergisinden muaf gelirler (407.266) (643.428)
Indirilebilir reel olmayan finansman maliyeti (751.913) (12.179)
Diger indirimler (34.297) -
Kurumlar vergisi matrahi 45.412.229 75.665.565
Cari donem yasal kurumlar vergi karsiligi (%20) 9.082.446 15.133.113
Toplam yasal vergi karsilig 9.082.446 15.133.113
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VERGILER (DEVAMI)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmustir.
Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da sattiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari iglemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmstir.

Ertelenmis Vergi Karsihg:

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanan iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliligii veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklarr tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Grup i¢in %20°dir (2007 - %20).

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ertelenen vergi varliklar, yiikiimliiliikleri matrahlar

Mahsup edilebilir gegmis y1l zararlar 11.528.058 14.872.081
Kidem tazminati karsilig1 3.777.395 3.643.952
Indirilebilir reel olmayan finansman maliyeti 1.954.030 2.705.944
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 765.509 641.007
Pesin 6denen giderler 718.164 --
Stoklar (839.177) (92.811)
Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki (743.405) (663.607)
Duran varliklar (77.994.326) (82.327.489)
Diger 29.154 --
Ertelenmis Vergi Varliklar1 / (Yiikiimliiliikleri) Matrahi,

net (60.804.598) (61.220.923)
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VERGILER (DEVAMI)
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikleri, net
Mabhsup edilebilir ge¢mis yil zararlari 2.305.611 2.974.416
Kidem tazminati kargiligt 755.479 728.790
Indirilebilir reel olmayan finansman giderleri 390.806 541.189
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 153.103 128.201
Pesin 6denen giderler 143.633 -
Stoklar (167.835) (18.562)
Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki (148.681) (132.721)
Duran varliklar (15.598.865) (16.465.498)
Diger 5.831 --
Ertelenmis Vergi Varliklar1 / (Yiikiimliiliikleri), net (12.160.918) (12.244.185)
30 Eyliil 2008 hesap donemi gelir tablosuna ait

ertelenmis vergi (gideri) / geliri 83.266 2.438.806

(*) Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, sozkonusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca gelir ve
kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan
indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili1 Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla yiirtirliikten
kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri ¢ergevesinde baglanilmig yatirimlari igin belge
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten
sonra yapilan yatirimlari, nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikkte bulunan mevzuat hiikiimlerine
gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi
oranina iliskin hiikiimler dahil) ¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilirler.

Sirket’in, % 20 oranl kurumlar vergisi uygulamasini tercih etmesi sebebiyle, yatiim indirimi hakki
bulunmamaktadur.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi aktifleri hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Donem basgt 2.175.965 1.768.937
Donem vergi (gideri) / geliri (1.462.124) 407.028
Doénem sonu 713.841 2.175.965

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi yukiimliliikleri
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Dénem basgt (14.420.150) (16.451.928)
Dénem vergi (gideri) / geliri 1.545.391 2.031.778
Do6nem sonu (12.874.759) (14.420.150)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi; ve cari vergi varliklarmin gergeklesmesi ile cari vergi
yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli oldugundan mahsup
edilmistir.
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VERGILER (DEVAMI)

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gecirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlamilabilecek diizeyde bir finansal karin olugsma olasiligini
degerlendirirken,

- Kullamilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde
vergilendirilebilir gecici farklara sahip olup olmadigi,

- Kullamilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan 6nce, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullamlmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin sirket agisindan miimkiin olup olmadig1

hususlarimi dikkate alarak 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kullanilmayan finansal zararlar
tizerinden ertelenen vergi varligini finansal tablolara almistir.

HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse lot basina kar miktar1, 22.274.321 YTL tutarindaki net konsolide donem karimin Sirket hisselerinin dénem
icindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanmustir.

Kar dagitimi icin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akce
ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin
tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan
karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir. Hesaplamasi
asagidaki gibidir:

Hisse bagina diisen net kar 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007

Cari yi1l kart 22.274.321 42.078.659 A
Hisselerin agwrlikli ortalama sayist (Birim—Lot)

Agirlikl ortalama hisse lot miktar 1.440.000 1.440.000 B
Hisse lot basina kar (YTL olarak) 15,47 29,22 A/B

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29 Nisan 2008 tarih ve 245 sayih karar ile, Sirket 2007 yili faaliyetleri sonucu
olusan ve SPK’nm Seri XI No 25 sayili tebligi gergevesinde diizenlenen konsolide finansal tablolarda
dagitilacak kar olusmamast nedeniyle 2006 yilinin karindan dagitilmayip, olaganiistii yedek akgelere ayrilan
kismindan toplam 7.200.000 YTL yani beher 1 YTL tutarindaki beher hisse senedi bagina 0,85 YTL nakit kar
pay1, 12 Mayis 2008 tarihinde gergeklestirilmis olan Genel Kurul kararina istinaden dagitilmstr.
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Grup’un iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ticari alacak 2.836 21.902
Ticari olmayan alacak 752.974 74.759
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (33) --
755.777 96.661
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ticari borglar 51.229 7.802
Ticari olmayan borglar 3.055.875 2.030.975
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (202) --
3.106.902 2.038.777
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklardan Alacaklar
Gol Yatirim -- 276.218 -- --
Hiskili taraflardan alacaklar
Orma - 61.346 21.902 -
Elma-Su -- 415.377 -- 20.726
Orkav 1.152 -- -- --
Goldag 1.234 - - -
Elmatag 450 -- -- 54.033
2.836 752.941 21.902 74.759

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan
bulunmamaktadir.

kaynaklan siipheli alacaklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ticari Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklara Borglar
Sevket Demirel -- 23.985 -- --
Go6l Yatirnm 37 -- -- 164.864
Diger -~ (*)3.031.890 - (*)1.864.565
iligkili taraflara bor¢lar
Elma-Su 2.066 - 3.629 751
Orkav 29.555 -- - -
Orma 19.369 -- - -
Goldag - - - -
Elmatas -- -- 4,173 795

51.027 3.055.875 7.802 2.030.975

(*) 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 007 tarihleri itibariyle 3.031.890 YTL ve 1.864.565 YTL tutarindaki ortaklara

olan ticari olmayan borg, 6denmemis temettii bor¢larini temsil etmektedir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Grup iliskili taraflarla yaptig1 islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere
katlanmigtir. Bu islemler asagida 6zetlendigi gibidir:

Giderler 01 Ocak - 30 Eyliil 2008 01 Ocak — 30 Eyliil 2007
Hizmet alig 204.054 53.803
Satin alinan mal maliyeti 17.248 19.650
Faiz / Kira / Diger giderler 8.987 750
230.289 74.203
Gelirler 01 Ocak - 30 Eyliil 2008 01 Ocak - 30 Eyliil 2007
Mal satiglar 79.531 57.305
Hizmet satig 154.513 --
Diger satis 46.436 45.753
280.480 103.058

[liskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Eyliil 2008 1 Ocak - 30 Eyliil 2007
Alimlar
) Faiz / Kira / Faiz / Kira /
Diger Iliskili Taraflar Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Orma 15.498 1.200 6.066 6.830 5.930 750
Elma-Su 1.250 121.137 - 12.820 47.873 -
Elmatas 500 2.544 -- -- -- --
Orkav - 46.175 -- -- -- --
Gol Yatirrm - 32.998 2.921 -- -- --
Goldag -- -- -- -- -- --
17.248 204.054 8.987 19.650 53.803 750
1 Ocak - 30 Eyliil 2008 1 Ocak - 30 Eyliil 2007
Satiglar
Diger [liskili Taraflar Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
Orma 73.038 -- 20.398 57.305 - 40.186
Elmatas 212 66.940 -- -- -- --
Orkav 715 20.802 -- -- -- --
Elma-Su 5.566 66.771 26.038 - - 5.567
79.531 154,513 46.436 57.305 - 45.753

Sirket’in 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle iliskili sirketler lehine verdigi herhangi bir kefaleti bulunmamaktadir.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili sirketlere verilen kefaletlerin toplam tutar1 24.000 YTL dir.

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iyelerine ait licretler, saglanan
menfaatler ve dagitilan temettiiler toplami 1.040.893 YTL dir (30 Eyliil 2007 — 1.353.648 YTL).
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Likidite Riski

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire
dikkate alinarak gosterilmistir.

Vadesi

Gegmis 1 aya kadar 1-2 ay 2-3ay 3-4ay 4 aydan uzun 1 yildan uzun Vadesiz Toplam
Parasal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.478.799 46.525.170 7.231.956 2.421.519 -- -- -- 98.303 60.755.747
[liskili taraflardan alacaklar 461.630 16.871 1.058 -- -- -- -- 276.218 755.777
Ticari alacaklar 11.427.276 2.454.899 4.862.175 2.571.021 2.357.580 741 -- -- 23.673.692
Alacak senetleri 23.599 2.207 27.897 23.122 1.869.880 651.766 -- -- 2.598.471
Uzun vadeli diger alacaklar -- -- -- -- -- -- 47.999 -- 47.999
Toplam parasal varliklar 16.391.304 48.999.147  12.123.086 5.015.662 4.227.460 652.507 47.999 374.521 87.831.686
Parasal Yikiimliiliikler
Ticari borglar 1.715.409 4.027.878 4.638.715 -- 9.439.274 3.298.758 -- -- 23.120.034
Iliskili taraflara bor¢lar 33.553 7.548 33.911 -- -- -- -- 3.031.890 3.106.902
Toplam parasal yukiimliiliikler 1.748.962 4.035.426 4.672.626 -- 9.439.274 3.298.758 -- 3.031.890 26.226.936
Likidite durumu 14.642.342 44.963.721 7.450.460 5.015.662 (5.211.814) (2.646.251) 47.999 (2.657.369) 61.604.750
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir. Sirket
kur riskine yabanci para islemlere girerek maruz kalir. Grup’un kur riskine iligkin bilgiler YTL karsiliklar ile
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doviz Tutart Doviz Kuru YTL Karsili1 Doviz Tutari Doviz Kuru YTL Karsili1

Hazir Degerler

ABD Dolar1 20.348.133 1,2316 25.060.760 4.939.534 1,1647 5.753.075
Euro - - - 2 1,7102 3
Ticari Alacaklar

ABD Dolari 5.737.751 1,2316 7.066.614 4.270.000 1,1647 4.973.269
Euro - - - 24 1,7102 41
Diger Cesitli Alacaklar

Euro 24 1,7978 43 -- -- --
Stoklar / Sabit Kiymetler avansi

Euro 15.397 1,7978 27.680 299.638 1,7102 512.441
ABD Dolar1 - - - - - --
DOVIZLI VARLIKLAR TOPLAMI 32.155.097 11.238.829

Ticari Borglar

Euro 56.427 1,7978 101.444 562 1,7102 961
ABD Dolart 10.881.833 1,2316 13.402.065 -- -- -
Almnan Depozito ve Teminatlar

ABD Dolar 200.000 1,2316 246.320 - - --
Alinan Siparis Avanslari

ABD Dolart 39.945 1,2316 49.196 1.113.209 1,1647 1.296.555
DOVIZLI BORCLAR TOPLAMI 13.799.025 1.297.516
NET DOVIZ POZISYONU 18.356.072 9.941.313

Sirket’in 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle toplam ithalatlarindan kaynaklanan doéviz yikimliliginin ne
kadarinin toplam ihracatlar vasitasi ile hedge edildigine dair hesaplama asagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutari 37.983.435
Toplam ithalat tutar 15.252.734
Toplam déviz yilikiimliiliigiiniin hedge edilme oran1 (%) % 249
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Duyarhhk Analizi

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagida detayi verilen doviz tiirleri kargisinda Yeni Tirk
Lirasinda olas1 yilizde 10’luk bir deger azalist Grup’un karimi asagida verilen tutarlarda artiracaktir. Bu analiz

ozellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina dayanmaktadir.

Vergi Oncesi Kar Uzerindeki Etkisi

Kur Birimi Kur Deger Kaybi Orani 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

ABD Dolari %10 1.842.979 942.979
Euro %10 (7.372) 51.152
1.835.607 994.131

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagida detayr verilen doviz tiirleri karsisinda Yeni Tirk
Lirasinda olas1 ylizde 10’luk bir deger artist Grup’un karini asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz

ozellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacag1 varsayimina dayanmaktadir.

Vergi Oncesi Kar Uzerindeki Etkisi

Kur Birimi Kur Deger Kazang Orani 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolari %10 (1.842.979) (942.979)
Euro %10 7.372 (51.152)
Toplam (1.835.607) (994.131)

39 FINANSAL ARACLAR-GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Kayith Piyasa Kayitht Piyasa
Not Deger degeri deger Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 60.755.747 60.755.747 45.994.068 45.994.068
Diger ticari alacaklar 10 26.272.163 26.272.163 16.883.708 16.883.708
iligkili taraflardan ticari alacaklar 37 2.836 2.836 21.902 21.902
Kisa vadeli diger alacaklar 11 657.912 657.912 31.468 31.468
Iligkili taraflardan diger alacaklar 752.941 752.941 74.759 74.759
Uzun vadeli diger alacaklar 11 47.999 47.999 47.999 47.999
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10 (23.120.034) (23.120.034) (10.957.836) (10.957.836)
Mligkili taraflara ticari borglar 37 (51.027) (51.027) (7.802) (7.802)
Kisa vadeli diger borglar 11 (13.842.234) (13.842.234) (9.523.884) (9.523.884)
Tligkili taraflara diger borglar 37 (3.055.875) (3.055.875) (2.030.975) (2.030.975)
48.420.428 48.420.428 40.533.407 40.533.407
Grubun finansal riskten korunma muhasebesi c¢ercevesinde yapmis oldugu finansal  uygulamalari

bulunmamaktadir.
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Diinya piyasalarinda yasanan gelismelere bagli olarak, 30 Eyliil 2008 tarihi sonrasinda Tiirkiye’deki
para ve sermaye piyasalar1 da genel konjonktiire bagl olarak olumsuz yonde etkilenmistir. Buna bagli
olarak Ekim ve Kasim 2008’de Yeni Tiirk Lirasi, basta ABD dolar1 ve Euro karsisinda olmak tizere
onemli Ol¢iide deger kaybetmistir. Rapor tarihi itibariyle, Yeni Tiirk Liras1 30 Eylil 2008 tarihli
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 doviz alis kurlariyla karsilastirildiginda, ABD dolar1 ve Euro
karsisinda sirasiyla % 30-40, % 15-20 oranlarinda deger kaybina ugramistir. Kurlardaki ve
piyasalardaki dalgalanmalar ve belirsizlikler devam ettiginden mevcut durumun Sirket’in gelecekteki
mali durumu, faaliyetleri ve nakit akimlar1 tizerindeki etkisi belirlenememektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

TMSF Tabhsilat Daire Baskanligi tarafindan 2.976.287 YTL’si 2008 yilinda olmak {izere gecikme zammi
ile birlikte 59.823.495 YTL tutar Sirket’in banka hesaplarindan haciz yoluyla tahsil edilmistir.

44.929.432 YTL ’si igin:

Fon Kurulunun 28 Haziran 2007 tarih ve 2007/286 sayili kararina istinaden, TMSF Tahsilat Dairesi
Bagkanligi’nin 09 Temmuz 2007 tarih ve B.02.2.TMS.0.25.01-250-15944 sayili Sirket adina diizenlenip
Sirkete 10 Temmuz 2007 tarihinde teblig edilen 6demeye ¢agri mektubunda, Sirketin Dempa Uluslararast
Dis Ticaret A.S.'nin Emlak Bankasi Merter Subesi’nden kullandigi kredilerin teminatinda bulunan sirketin
keside etmis oldugu 3.500.000 SFR ve 1.350.000 DEM tutarli senetlerin 6demelerinin Egebank A.S.
tarafindan yapilmig olmasi hususlar1 géz oniine alinarak Egebank A.S. kaynaklari kullanilmak suretiyle
Sirkete edindirilen kaynaklarin “fon alacagi” sayilmasina, fon alacagi kapsamindaki s6z konusu tutarin
gecikme zammuyla birlikte 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli hakkinda Kanunun hiikiimleri
uyarinca takip ve tahsiline karar vermis olup, bu tutarin 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
hakkinda Kanunu’nun 37. maddesine istinaden 6demeye ¢agri mektubunun teblig tarihinden itibaren 30
giin iginde Fon Kurulunun Ziraat Bankast A.S. Gayrettepe Subesi’nin 6299167-5004 no.lu hesabina
O6denmesi, aksi halde alinan kararlarin cebri icra hiikiimlerinin uygulanacagini bildirmistir.

Sirket bu hususla ilgili olarak 20 Temmuz 2007 tarih ve 1929 sayili 6zel durum agiklamasi yapmis olup,
konunun hukuki ve mali yoniinden incelendigi, gelismeler hakkinda IMKB’ye bilgi verilecegini
bildirmistir.

TMSF 02 Agustos 2007 ve 03 Agustos 2007 tarihlerinde 44.929.432.-YTL’lik tutar1 haciz ihbarnamesi
yoluyla Sirketin banka hesaplarindan tahsil etmistir.

Yeni bir tebligat yapilmaksizin banka hesaplarindan tahsil edilen bu tutarlarla ilgili olarak Sirket 03
Agustos 2007 tarih ve 2024 sayil1 6zel durum agiklamasi ile bu hususu IMKB’ye bildirmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi'nin 15 Agustos 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-18777 say1l1 yazisi ekinde 13 Agustos 2007 tarih ve 18777 no.lu ayrica gecikme
zammi hesaplanacak 58.948.647.-YTL’lik 6deme emri Sirkete 22 Agustos 2007 tarihinde teblig
edilmistir.

Sirket tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Baskanligi’na hitaben yazilan 22
Agustos 2007 tarih ve 2380 sayili yazida; Sirketin banka hesaplarindan tahsil edilen bu tutarlara iliskin
borcun Sirket kayitlarinda mevcut olmamasi sebebiyle, muhasebe kayitlarinin yapilabilmesi i¢in borca
konu olan tutarlarin hesap detaylarinin gonderilmesi talep edilmistir. Sirketin bu yazisina cevap
verilmemesi sebebiyle 09 Kasim 2007 tarih ve 3038 sayili yazisiyla cevabi yazinin ¢abuklastiriimasi talep
edilmistir.
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41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLAl\jABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Baskanligi’'mn 29 Kasim 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-27895 sayil1 cevabi yazisinda; s6z konusu amme borcunun Dempa Uluslararasi
Dis Ticaret A:S.'nin Emlak Bankasi Merter Subesi’nden kullandigi kredilerin teminatinda bulunan sirketin
bor¢lu oldugu 3.500.000 SFR ve 1.350.000 DEM tutarindaki senet bedellerinin 28 Haziran 1999 -11
Agustos 1999 tarihleri arasinda 5 adette toplam 1.303.984.902.317 TL olarak Egebank A.S.
kaynaklarindan karsilanmast nedeniyle Sirkete teblig edilen 6demeye c¢agri mektubu ve 6deme emri ile
talep edilen amme borcunun hesaplanmasindan kaynaklandig: bildirilmistir.

Sirket tarafindan Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Baskanligi’na hitaben yazilan 15 Ocak
2008 tarih ve 109 sayili yazida; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’nin 29
Kasim 2007 tarih ve B.02.2.TMS.0.25.01-250-27895 sayil1 cevabi yazisinda yukarida belirtilen hususlarla
ilgili olarak yeterince agiklama yapilamamasi gerekcesiyle tahsil edilen bu tutarlarin hangi yillardan
kaynaklandigi ve mahiyetinin agik ve net olarak bildirilmesi talep edilmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’min 31 Aralik 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-30269 sayili yazisiyla; Fon’a gecikme zammu hari¢ 58.948.646,65.-YTL olan
Sirketin amme borcundan dolay1 31.08.2007 tarih ve 2007/19 sayili haciz varakasina istinaden 25 Aralik
2007 tarihli haciz tutanagi ile Goltas Goller Bolgesi San. Ve Tic. A.S.’ye ait 6zellikleri haciz tutanaginda
belirtilen toplam 20.346.000 adet Goltas Enerji San. Ve Tic. A.S.’nin hamiline yazili ilmiihaberler fiilen
haczedilmis olup, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’'nca muhafaza altina
alindig1 ve bu haciz isleminin Sirketin giyabinda yapildig: bildirilmistir.

11.917.776 YTL ’si igin:

Akdeniz Sigorta tasfiye halinde olup, Sirket’in bu bagh ortaklik {izerinde higbir kontrol giicii
bulunmamaktadir.  Sirket’in pay sahipliginin sona ermesi hukuki prosediirler dolaysiyla
gerceklesmemistir. Bu sebeplerden dolayt Akdeniz Sigorta ile ilgili bagh ortaklik tutari iligikteki
konsolide mali tablolarda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis degeri ile
kaydedilmis olup, tamami igin deger diisiikliigii karsiligt ayrilmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle soz
konusu bagli ortakliga iligkin tutarin ayrintisi agagida agiklanmistir.

Fon Kurulunun 28 Haziran 2007 tarih ve 2007/286 sayili kararina istinaden; Tasarruf Mevduatt Sigorta
Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’nin 09 Temmuz 2007 tarih ve B.02.2.TMS.0.25.01-250-15944 sayili
sirket adia diizenlenip Sirkete 10 Temmuz 2007 tarihinde teblig edilen ddemeye cagri mektubunda,
Sirketin Egebank A.S. ile baglantisi, Egebank A.S. Yonetim Kurulunca alinmig olan kararlarla Akdeniz
Sigorta A.S.'ne aktarilan ve kullandirilan banka kaynagina dayanan 1.413.637,70 YTL alacagin “fon
alacag1” oldugu, Sirketin ve diger gercek kisi ortaklarimin dolayli edinenler olarak dikkate alinmasi
gerektiginin belirtilerek Egebank A.S. kaynaklar1 kullanilmak suretiyle Sirkete edindirilen kaynaklarin
“fon alacagi” sayilmasina, fon alacagi kapsamindaki s6z konusu tutarin gecikme zammuyla birlikte 6183
sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii hakkinda Kanunun hiikiimleri uyarinca takip ve tahsiline karar
vermis olup, bu tutarin 6183 sayillt Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii hakkinda Kanunu’nun 37.
maddesine istinaden 6demeye ¢agri mektubunun teblig tarihinden itibaren 30 giin iginde Fon Kurulunun
Ziraat Bankasi A.S. Gayrettepe Subesi’nin 6299167-5004 no.lu hesabina 6denmesi, aksi halde alinan
kararlarin cebri icra hiikiimlerinin uygulanacagini bildirmistir.

Sirket bu hususla ilgili olarak 20 Temmuz 2007 tarih ve 1929 sayili 6zel durum agiklamasi yapmis olup,
konunun hukuki ve mali y&niinden incelendigi, gelismeler hakkinda IMKB’ye bilgi verilecegini
bildirmistir.

Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu 02 Agustos 2007 ve 03 Agustos 2007 tarihlerinde 11.917.776.-YTL’lik
tutar1 haciz ihbarnamesi yoluyla Sirketin banka hesaplarindan tahsil etmistir.
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Yeni bir tebligat yapilmaksizin banka hesaplarindan tahsil edilen bu tutarlarla ilgili olarak Sirket 03
Agustos 2007 tarih ve 2024 say1li 6zel durum agiklamast ile bu hususu IMKB’ye bildirmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’'nin 15 Agustos 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-18777 sayil1 yazist ekinde 13 Agustos 2007 tarih ve 18777 no.lu ayrica gecikme
zammi hesaplanacak 58.948.647.-YTL’lik 6deme emri Sirkete 22 Agustos 2007 tarihinde teblig
edilmistir.

Sirket tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’na hitaben yazilan 22
Agustos 2007 tarih ve 2380 sayili yazida; Sirketin banka hesaplarindan tahsil edilen bu tutarlara iliskin
borcun Sirket kayitlarinda mevcut olmamasi sebebiyle, muhasebe kayitlarinin yapilabilmesi i¢in borca
konu olan tutarlarin hesap detaylarinin gonderilmesi talep edilmistir. Sirketin bu yazisina cevap
verilmemesi sebebiyle 09 Kasim 2007 tarih ve 3038 sayili yazisiyla cevabi yazinin ¢abuklastirilmasi talep
edilmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Baskanligi'mmn 29 Kasim 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-27895 sayili cevabi yazisinda; sdz konusu amme borcunun Akdeniz Sigorta
A.S.'nin sermaye artirimi i¢in Egebank A.S.’den aktarilan 1.423.637,70 YTL ig¢in firma ile Egebank
arasinda (Egebank A.S.’nin Fon’da oldugu doénemde) yapilan protokolden kalan USD bakiyenin Fon’a
temlik edildigi tarih olan 10 Agustos 2001 tarih itibariyle karsiligt olan 3.075.254.-YTL’ye gecikme faizi
uygulanmasi sonucu olusan Fon alacag: tutar1 nedeniyle Sirkete teblig edilen 6demeye ¢agri mektubu ve
O6deme emri ile talep edilen amme borcunun hesaplanmasindan kaynaklandigi bildirilmistir.

Sirket tarafindan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’na hitaben yazilan 15 Ocak
2008 tarih ve 109 sayili yazida; Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’nin 29
Kasim 2007 tarih ve B.02.2.TMS.0.25.01-250-27895 sayili cevabi yazisinda yukarida belirtilen hususlarla
ilgili olarak yeterince aciklama yapilamamasi gerekgesiyle tahsil edilen bu tutarlarin hangi yillardan
kaynaklandigi ve mahiyetinin agik ve net olarak bildirilmesi talep edilmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Bagkanligi’min 31 Aralik 2007 tarih ve
B.02.2.TMS.0.25.01-250-30269 sayili yazisiyla; Fon’a gecikme zammi hari¢ 58.948.646,65.-YTL olan
Sirketin amme borcundan dolay1 31 Agustos 2007 tarih ve 2007/19 sayili haciz varakasina istinaden 25
Aralik 2007 tarihli haciz tutanag: ile Goltas Goller Bolgesi San. Ve Tic. A.S.’ye ait ozellikleri haciz
tutanaginda belirtilen toplam 20.346.000 adet Goltas Enerji San. Ve Tic. A.S.’nin hamiline yazili
ilmiihaberler fiilen haczedilmis olup, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Tahsilat Dairesi Baskanligi’nca
muhafaza altina alindig1 ve bu haciz isleminin Sirketin giyabinda yapildig: bildirilmistir.
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2.976.287 YTL ’si igin

TMSF Bagkanliginca Sirket’in Tiirkiye Ekonomi Bankasi Isparta subesinde bulunan hesabindan 07 Mart
2008 tarihinde 2.976.287 YTL c¢ekilmistir. TMSF tarafindan ¢ekilen bu tutar, TMSF Tahsilat Dairesi
Baskanlig1 tarafindan 2007 yilinda yapilan 56.847.207 YTL tutarindaki tahsilatin sonrasinda eksik kalan
alacagin 2.101.439 YTL anapara ve 874.848 YTL tutarindaki isleyen faizlerinden olusmakta olup
ilisikteki finansal tablolarda diger faaliyet giderleri hesap grubunda siiflandirilmistir.

747.000 YTL si igin

Sirket, Devlet Demiryolu tasima masraflarint minimize etmek amactyla, Sevket Demirel’in sahip oldugu
ancak TMSF tarafindan amme borcundan dolay1 hacizli bulunan ve 6183 sayili amme alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca agik artirma sureti ile satisa ¢ikarilan Isparta Ili Gonen Ilgesi
Senirce Koyl Kayaaltt Mevkii 975 parselde kayitli 8.530 m2, 985 parselde kayitli 9.650 m2, 986 parselde
kayitlt 6.490 m2, 48 parselde kayitli 2.270 m2, 49 parselde kayithi 1.880 m2, 1.212 parselde kayith
39.150 m2, 51 parselde kayitli 13.280 m2, 121 parselde kayith 9.440 m2, 148 parselde kayitli 93.600 m2,
1.072 parselde kayitli 72.400 m2°lik araziler i¢in TMSF tarafindan agilan ihaleye istirak etmis ve ihaleyi
kazanmustir. Ancak, yukarida da belirtildigi {izere Istanbul 2. idare Mahkemesinde Sevket Demirel
tarafindan agilan davada yiirlitmenin durdurulmasina iligkin karar nedeniyle islem tescil edilememistir.
Sirket tarafindan TMSF’ye 2007 yili igerisinde ddenen ve onceki donemlerde Diger Duran Varliklar
hesap grubunda smiflandirilmis olan 747.000 YTL’lik tutar da tahsili mimkiin olmadigi i¢in cari
donemde gider olarak siniflandirilmustir.

— 21 Mart 2008 tarihinde Cimento Endiistrisi Isverenleri Sendikasi ile Tiirkiye Cimse-Is sendikas1 arasinda
01 Ocak 2008-31 Aralik 2010 yiiriirliik siireli toplu is s6zlesmesi imzalanmigtir.

—  Sirket sermayesinin % 35,02'sine (B grubu hisseler) sahip olan Ciments Frangais, hisselerinin tamamina
sahip oldugu SADECIB SAS'i birleserek devralmast ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun Goltag A.S.
yonetim ve denetiminden ¢ekilmesi sebebiyle % 35,02 hissedarligina tekabiil eden yaklasik % 31,4 oy
hakkini iktisap etmesi dolayisiyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun (Kurul) Seri: IV, No: 8 sayili Tebliginin
17. maddesi uyarinca dogan ¢agr1 yikiimliliigiinden muafiyet basvurusunda bulunmustur. Kurul
ortakligin sermaye dagilimi geregince yonetim hakimiyetinde hig¢bir degisiklik olmadigi gerekgeleriyle,
Seri: 1V, No: 8 "Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve
Cagr1 Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasma Iliskin Esaslar Tebligi"nin 17'nci maddesi
uyarinca ¢agrida bulunma yilikiimliiliigiinden muafiyet talebinin; ortakligin paylarinin ve oy haklarinin
iktisabina ragmen ortakligin sermaye dagilimi geregince, yonetim hakimiyetinde higbir degisiklik
olmamas1 nedeniyle Seri: IV, No: 8 sayili Teblig'in 17'nci maddesinin 3'lincii fikrasinin 3'iincii bendi
uyarinca olumlu karsilanmasina karar verilmistir.
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